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Inhalt

m ,.destruktiver” Teil:

m ,Automatismen® im Rahmen des Fiskalpakts sind eine lllusion

m allein die Konjunkturbereinigung lasst riesige Interpretationsspielraume,
die unmoglich geklart werden kénnen

m es bedarf letztlich immer normativer politischer Entscheidungen

m Verhandlungen zwischen EU-Kommission und Nationalstaaten sind der
Normalfall

m konstruktiver Teil:

= Anderung der gescheiterten Strategie einer (mdéglichst restriktiven)
Interpretation

m Pladoyer fir eine bewusste Nutzung der Spielraume im bestehenden
rechtlichen Rahmen

m Ziel: Ermoglichung einer 2-3-jahrigen Phase deutlich expansiver
Fiskalpolitik zur Uberwindung der Stagnation
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Viele Entscheidungen sind zu treffen!
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2006 14 06 37 18 22 02 (07) (-08) 07 14 07 651 43 214
2007 34 22 37 17 20 00 (07) (-0.7) 07 13 06 654 43 217
2008 33 20 14 15 16 00 (07) (-0.7) 07 10 07 657 43 215
2009 -20 28 38 14 10 -01 (070 (-0.8) 05 06 06 660 43 196
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2011 0.1 00 28 12 09 01 (06) (05 06 03 03 667 44 207
2012 -03 03 09 12 1A 03 (0.7) (04) 05 03 04 671 44 208
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Komplexitat: Keine eindeutigen Ergebnisse
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Revision der ,,Potenzialwachstums®“-Schatzungen durch die
EU-Kommission 2007-2014: Spanien
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Kumuliertes Konsolidierungsvolumen in % des BIP (links) und reales BIP (Index 2009=100)
(rechts), 12 Euro-Liinder, 2010-2014
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« Quelle: EU-Kommission (2014a, 2014b), eigene Berechnungen.
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Spielraume nutzen!

Anderung der gescheiterten Kommissions-Strategie einer
(moglichst restriktiven) Auslegung der Regeln

m Deutschland verringert seinen Sicherheitsabstand zu den Grenzen von

Schuldenbremse und Fiskalpaki.

EU-Kommission gewahrt Spielraume im Rahmen des praventiven und
des korrektiven Teils des SWP insbesondere Abweichung vom MTO zum
Zwecke Offentlicher Investitionen.

EU-Kommission tbernimmt realistischere (hGhere) Einschatzung der
Multiplikator-Effekte von Staatsausgaben — insbesondere 6ffentliche
Investititonen — und bezieht den hohen Selbstfinanzierungsanteil in
Prognosen und Bewertungen der Stabilitatsprogramme ein.

EU-Kommission andert Methode der Konjunkturbereinigung und macht
die riesige Potenzialschrumpfung zumindest zum Teil rickgangig.
Dadurch wirden neben Deutschland weitere Lander ihr MTO erreichen
und hatten Spielrdume flr eine expansivere Politik.
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